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Morningstar classe Parnassus parmi

les leaders de l'investissement durable

Alors que les offres ESG se développent de plus en plus, avoir accés a des analyses
indépendantes peut aider les investisseurs a maintenir leur confiance dans le fait que les
stratégies labellisées ESG qu'ils choisissent sont systématiquement gérées conformément
aux objectifs ESG qu'elles prétendent poursuivre. Pour fournir aux investisseurs encore plus
d'analyses et de contexte, Morningstar, qui est depuis longtemps une source de confiance
pour évaluer objectivement les fonds, a développé une nouvelle mesure qualitative en
novembre 2020, le Morningstar ESG Commitment Level pour les fonds et les gestionnaires
d'actifs.

Le Morningstar ESG Commitment Level représente |'évaluation par les analystes Morningstar, de la
détermination des stratégies individuelles et des sociétés de gestion a intégrer les facteurs ESG dans
leurs processus d'investissement et dans leur organisation. Quatre niveaux sont attribués :

« Leader », « Advanced », « Basic », et « Low ».

Deux analyses ont déja été réalisées, la premiére en novembre 2020 et la deuxiéme en mai 2021.
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Source Morningstar ESG assessment, Novembre 2020 et Mai 2021.

Sur les 71 sociétés évaluées par Morningstar, Parnassus est 'une des sept a recevoir le niveau
d'engagement ESG de « Leader ».



Sur les 247 stratégies ESG qui ont été évaluées, seules 20 ont regu la note « Leader ». Parmi ces
20 stratégies, on retrouve toutes les stratégies actions de Parnassus, y compris la stratégie
Parnassus Core Equity (stratégie sur laquelle repose le fonds ABN AMRO Parnassus US Sustainable
Equities).

"Aprées des débuts modestes dans le domaine de l'investissement socialement responsable,
Parnassus est devenu un leader dans ce domaine. La société est convaincue que l'intégration de la
recherche ESG dans son processus d'investissement améliore a la fois les résultats de
l'investissement et les résultats sociaux." Parnassus gére cing stratégies, qui utilisent toutes des
filtres d'exclusion pour écarter les entreprises qui tirent des revenus importants de I'alcool et du tabac,
des armes controversées, des jeux d'argent, des combustibles fossiles et de I'énergie nucléaire.

L'entreprise a été l'une des premiéres a adopter les Principes pour l'investissement responsable
soutenus par les Nations Unies, qu'elle a signés en 2008, et elle est impliquée dans de nombreuses
autres associations ESG pour se tenir au courant des questions pertinentes sur ce sujet.

Les leaders récompensés sont engagés depuis longtemps dans l'investissement ESG, et les
considérations ESG sont ancrées et omniprésentes dans toutes les entreprises - dans leurs
processus d'investissement, leurs stratégies, leurs votes, ainsi que dans leurs propres opérations.
Ces entreprises sont également transparentes et instructives quant a leurs efforts et a leurs réflexions
en matiere d'ESG.

L'étude Morningstar de novembre 2020 a souligné que les stratégies gérées activement s'en sortent
généralement mieux que les stratégies gérées passivement, 45 des 76 stratégies gérées activement
évaluées ont obtenu la note de « Leader » (19) ou d’« Advanced » (26). Cela reflete en partie un
ensemble de techniques de gestion plus large, que les gérants de stratégies actives peuvent
appliquer a leurs portefeuilles par rapport aux gérants de stratégies passifs, mais cela indique
également que certaines stratégies actives incorporent des criteres ESG dans leur processus
d’'investissement alors qu’elles n’ont pas un focus ESG. Une éventualité qui n’est pas possible pour
les stratégies gérées passivement.

Si vous souhaitez obtenir plus d'informations sur le fonds ABN AMRO Parnassus US Sustainable
Equities, délégation exclusive a Parnassus Investments, veuillez nous contacter a I'adresse suivante :
aais.contact@fr.abnamro.com.
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